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Valutazione

Finalità

Redazione di un elaborato peritale finalizzato alla quantificazione del valore 

economico del ramo d'azienda - convegnistico - espletato nell'ambito 

dell'attività caratteristica d'impresa della società "C.M.**. Srl".



FRONTESPIZIO



PREMESSA

La valutazione del ramo d'azienda è stata sviluppata in ipotesi c.d. "stand alone

alone", considerando la società nella sua condizione attuale ed in funzionamento, 

", 

funzionamento, senza sostanziali mutamenti negli assetti di governance e di 

e di gestione.

Il presente documento non intende costituire in alcun modo un audit sui conti della 

conti della società ai sensi del D.Lgs. n.° 39/2010, attività questa cui lo scrivente 

scrivente non è stato preposto.

Lo scrivente si premura, altresì, di segnalare come, nello svolgimento del presente 

presente lavoro, abbia assunto che i dati fornitigli restituiscano una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, patrimoniale e 

patrimoniale e finanziaria della società.



Elementi conoscitivi

LA PERIZIA RIPORTA UNA SINTETICA SCHEDA DI RIEPILOGO DELLE PRINCIPALI 

PRINCIPALI INFORMAZIONI ANAGRAFICHE, IVI COMPRESI INDICAZIONI SULLA 

SULLA GOVERNANCE

Informazioni anagrafiche

Dati identificativi dell'azienda

Struttura di governance

Assetto di gestione e controllo



Informazioni

LA PERIZIA RIPORTA, GENERALMENTE, INFARMOZIONI SULL'ATTIVITA' SVOLTA E ALTRI CENNI DESUMIBILI 

DALLO STATUTO E DALLE VICENDE SOCIETARIE



METODOLOGIA

La metodologia si basa su un approccio strutturato e comprovato

Analisi

Valutazione delle esigenze

Pianificazione

Sviluppo della strategia

Implementazione

Esecuzione del piano

Valutazione

Misurazione dei risultati



5.3. Il metodo reddituale

Il metodo reddituale fonda il proprio presupposto sulla capacità dell'azienda di generare un flusso reddituale riproducibile nel futuro.

Il valore del capitale economico (W) viene dunque stimato, sul piano quantitativo, come funzione del reddito atteso (R).

Per ciò che riguarda l'orizzonte temporale di riferimento, entro il quale si stima che 

l'azienda sia in grado di produrre reddito, è possibile ricorrere sia ad una durata 

limitata, che alla durata indefinita.

In quest'ultimo caso, il valore dell'azienda (W) equivale al valore attuale di una 

di una rendita perpetua di rata costante (R), calcolata al tasso (i), determinato in 

determinato in base alla seguente formula:

Caratteristiche del reddito (R)

• Prospettico, idoneo a riflettere le condizioni di redditività attesa dell'azienda

• Medio, vale a dire quello che l'impresa è stabilmente in grado di produrre

• Normalizzato, depurato dei fattori anomali rispetto all'andamento ordinario, in base a criteri razionali e comunemente accettati dal punto di vista tecnico

vista tecnico



La determinazione del reddito medio prospettico

Analisi storica

La determinazione del reddito medio prospettico deve partire necessariamente dai redditi prodotti in un passato più o meno 

prossimo, depurati sia da eventuali componenti straordinari sia da altri componenti non direttamente collegati alla gestione 

caratteristica, in modo da ottenere una sua normalizzazione.

Calcolo e valutazione

Una volta ottenuta la serie storica dei redditi normalizzati e calcolato un valore medio si dovrà valutare, prospetticamente,

prospetticamente, se essa sarà mantenuta o subirà aumenti o diminuzioni.

se essa 

Proiezione futura

Si tratterebbe, in sostanza, di costruire dei conti economici prospettici, in modo da individuare un reddito normalizzato attribuibile 

agli esercizi futuri.



I TASSI - PREMESSA

Composizione del tasso di attualizzazione

Il tasso di attualizzazione (i) utilizzato incorpora il compenso 
compenso derivante dal semplice trascorrere del tempo 
tempo (sostanzialmente pari al rendimento riconosciuto ad 
riconosciuto ad attività prive di rischio), ed altresì l'adeguata 
l'adeguata remunerazione del rischio sopportato.

Determinazione del tasso di puro interesse

In particolare, il tasso di puro interesse, relativo agli impieghi di 
impieghi di capitale a rischio nullo, è determinato 
sostanzialmente in riferimento a titoli di debito pubblico a 
a scadenza non breve; peraltro, in periodi di inflazione, il 
medesimo deve essere depurato dall'erosione monetaria creata 
monetaria creata dalla componente inflazionistica e, pertanto, 
pertanto, assunto nella sua configurazione di tasso reale.
reale.





STIMA STIMA. DOPO LA DOVEROSA PREMESSA, LA PERIZIA 

PERIZIA RIPORTA IL PROCESSO DI STIMA UTILIZZATO

UTILIZZATO





RICLASSIFICAZIONE

• STIMA. Il perito procede alla riclassificazione del Conto
Economico nella configurazione a valore aggiunto (tab.2) e 
determina la posizione finanziaria netta (tab. 3)

• Il perito osserva che “La pandemia ha determinato pertanto una
fortissima contrazione dell’attività come già detto, i cui

• effetti sono ampiamente visibili sul notevole decremento dei
ricavi tipici d’impresa, che sono passati da

• € 679.125,00 (31.12.2019) ad € 240.302,00 (31.12.2020), per 
risalire ad € 468.281,00 (31.12.2021),

• tuttavia ancora molto distanti dai livelli raggiunti nelle annualità
2017 e 2018, rispettivamente pari ad € 718.480,00 ed € 
768.063,00.



Dati Patrimoniali e Flussi di cassa

c



I









FCFO
Per il calcolo del Terminal Value

Il Free Cash Flow to Operations rappresenta un elemento fondamentale nella 

valutazione aziendale, particolarmente importante per determinare il valore 

terminale nei modelli di attualizzazione dei flussi di cassa.



Tasso di sconto

Il tasso utilizzato per attualizzare i flussi di cassa futuri al 

futuri al valore presente

Componenti principali

Tasso privo di rischio e premio per il rischio

Impatto sulla valutazione

Influenza inversamente il valore attuale dei flussi futuri



Continua

Determinazione tasso

Analisi

Valutazione parametri

Calcolo

Applicazione formula

Verifica

Controllo risultati



Determinazione
tasso

Continua 



STIMA ANALITCA 
CREDITI

ERARIO 



Determinazione Valore





Determinazione Valore
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