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Futures

Contratto a termine standardizzato con il quale le parti si impegnano a scambiare una
certa attivita (finanziaria o reale) a un prezzo prefissato e con liquidazione differita a

una data futura.



Futures

Si dice che il future sia un contratto simmetrico in quanto entrambi i contraenti
(compratore e venditore) sono obbligati a effettuare una prestazione a scadenza.
Loperatore che acquista il future (ovvero che si impegna ad acquistare a scadenza il
sottostante) assume una posizione lunga (long), mentre l'operatore che vende il future

assume una posizione corta (short).

Nella maggior parte dei casi le negoziazioni tramite futures non si concludono con la
consegna fisica del bene sottostante.

Gli operatori infatti preferiscono liquidare le proprie posizioni rivendendo un contratto
future precedentemente acquistato o acquistando il contratto future precedentemente
venduto; cio consente di risparmiare sui costi di consegna.



Futures

Acquistare futures significa impegnarsi ad acquistare alla scadenza ed al prezzo
prefissati lattivita sottostante. Questa puo essere sia unattivita reale, ad esempio una
commodity (grano, oro, metalli, caffe, ecc.), sia unattivita finanziaria, i cui sottostanti
possono essere ad esempio una valuta o un indice borsistico.

I futures discendono infatti dalle compravendite a termine sui prodotti agricoli, in

quanto contratto di pagamento e consegna in largo anticipo rispetto al raccolto, come
strumento preventivo.



Futures

Tipicamente il produttore di un bene, ad esempio il grano, avra una posizione al
ribasso. In questo modo se il prezzo del grano dovesse aumentare, guadagnerebbe alla
vendita del suo grano fisico ma perderebbe dai futures, viceversa se il prezzo del grano
dovesse diminuire guadagnerebbe dai futures ma perderebbe dalla vendita fisica del
suo prodotto. Prima del raccolto, cercheranno di assicurarsi un prezzo conveniente per
la consegna futura del bene.

La speculazione, viceversa, serve a dare liquidita e, sostanzialmente, si assume i rischi e
le opportunita che le variazioni dei prezzi comportano, permettendo ai produttori del
bene di trasferire agli speculatori i rischi che non vogliono o non possono assumersi.



Futures

Per esempio, si pensi ad una compagnia petrolifera che ha acquistato n° barili di
petrolio. L'azienda, per coprirsi dal ribasso delle quotazioni, puo vendere n° contratti
futures della commodity in oggetto (petrolio) in modo da tutelarsi su eventuali ribassi

del prezzo del greggio.

Anche se nascono come strumenti di copertura, i futures sono anche largamente
utilizzati per fini speculativi, visto che permettono l'operativita in leva finanziaria su un
mercato che e regolamentato ed altamente liquido.



La crisi finanziaria

Situazione di grave difficolta in un contesto macroeconomico



L a crisi finanziaria

Situazione di grave difficolta che si verifica in presenza di una forte instabilita nei
mercati finanziari, con una cospicua caduta del valore delle attivita e un’interruzione
del flusso di risorse dai risparmiatori alle imprese.

Una crisi finanziaria, in economia e precisamente in un contesto macroeconomico, si
ha quando la domanda di denaro, sotto forma di capitali da parte delle aziende, e
superiore allofferta da parte delle banche e degli investitori.



