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�� '����� ���� �$���������� ����& ������ ������ �� �������� ��
�����%��� �� ������� �� ����������� ����� �������& �������� �� �� �����
������ �� ������� (�� ������� ��� ������ �� ���������)!

"� �������������� * �� '������ ���� ��� ������ ���������� �����
�����%����&+ '����� �� �������� * ����� ����������� �� �� ������
 ��
���� ��������������� ��� �$* ���� �����%����&!
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"$�������� �� ������ �� �������� �������� ��� * ����������� �
������������ ���������� ����� ����������!
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�� ����� (���������� � ����� �� ����������) * �� ������ �� 
�������� �� �����%����& �� * ���� ����� ���������� ��� �� ������
�� ������ ���� �� ������ �� ������� ����� ������%������!
1������� ��$���� ����� ������ ���$������� ��� '���� �� �����
�� ��������
 �� ��� ���� ����� ����� �����%����& ���$�������
����$����������!
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:� %��� ���� �� ��� ������������ � '����� * ����������
����������� ��� ������ �������!

; ��� ������ ��� ��� ������ ����
 �� ���� '����� ����
�������� � ����!

<�� �� ���� �� � ���� ���� ����������� ������� �� ������
�������� � ������� �� �� ����� ������ � �� ���� ������%����
�� ���� ��������!
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"� ������
� * ��� ������ ����� �����%����& ��� �������� ����� �
����!

:� %��� ����� ���������� ��� �� ������ �� �������� ������������
B� � �� �����! C��� ���������� ����� �������� ������ �����
�����!

<�� ������� ��� ������ ���� ������� �� '�������
 '����� ��
�������� �� ������ ������ ��������!
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� �������� � '��������� �� ����������� ��� ����
������� �� ������ �������� ����� �����������!

:� ������� �� �������� ��������� ��� ���� ������� ������������ �
�� �����
 ��� ��� ����������� * �����
 ��� ��� %������ �������
�� '������� �� �������� ��������!


8


�

68

6�

�8

��

�8

��

�8

��

>8

)



�

���������

*+����

�
����
�
,� � ) ,� � ) �,� - )��

�� ��.�� 
 �

�� ��.�� 	8 	88

�
 �
.�� .
 �

�� ��.�� 
 �

6
 6
.�� .	
 	��

.���$&

2#
��D�2#�	

/�



������������

	�
	��	��	�

��#������#����#�'������#����#���#�����������#�#��E#������#��������#
����#��#�����#��#������������#����#���������!
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��#����#��#�������#�����%����&#��#��#'�����#���#����&#��������#�����#
��#��������#�#��#�����#�.	#����&#�����#��#�������&#����#�#����!
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"� �����
���� �
������ (����� ����� ������ �
������3

����
� ������
��� �����3 ����
� 
�4�) * �������� ���� ��
������ '������� ����� ��������!
G���� � ������� ������������ �� ���� �� �������� ���
�������� ������� �� ������ �����
 �& �� ��������� �����
������ ����& �� ������ ����� �����!
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�������� ����� ����� �������& ��� ��������� � �����������
������� � �� ������ ����� (�����������)
 ����������� ��
����� ����������!
�� ������� �� ����������� (������%������ ��������)
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�������� ������ �����!
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���������� ������� �� ��������� ��������� �������� ��
�������� ��� ����������� 
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"� ���������� �������� * ��� ������ �����������
���������� ��� ������� ��������� ���$������������ �� ������ � ��
����� ��������!
9��� �������� ��� ������ �� ���� � ���������� �������
��������� ������� �� ���������� ����� �� ����� �������!
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5���������
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J���������
�������� 	8 
8

������ * �� ���������� ��������
 �������� * ��
���%�%����& �� �������� �� ���������� ������ � '�����
�����!



Esempio

La deviazione standard in ambito finanziario indica la

volatilità, ossia le fluttuazioni/oscillazioni dei prezzi (o dei

tassi di rendimento).

La volatilità finanziaria indica il grado di incertezza di

rendimento di un determinato asset di mercato.

La deviazione standard in questo ambito misura la

dispersione dei prezzi (o rendimenti) rispetto alla media

degli stessi.
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�� '����� ���� �� ���������� �������� ������ ��� �� * ��$�������
���������& � ��E ���� ����������� ����� ��� ���������� �� ���%��
�� �����!
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�������� �� ����������� �������� �������� � ����& �� ������
���������� � �� ������ �� ������ �������!
; ��� ������ ����� �����%����& ��������!

�� ������� ��� �������� ����������� �� �������� �� ���
������� ������ ������ �� ���� ��� %��%��� ��� '����� �����
������!
�� '����� ����
 ��� ����������� �� �����%����& �� ���
������%������ ��� �� ��������� / ��� ����� � ��������
 ��E
������ ���������� �� ���		�����
� �� �����
����-

=3#��#��#�����#��#����������#��������!
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=�� ����������� �� ��������� '���������� �� ����� �� ��
�����
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=�� ����%����& �� ������� �$���������� �� �� ��������� '���������� ��
�������� ���������� �������&!
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J	 2 �'��������%������
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(�����������& �����) 2
����� �� ���'����� (	88�)
���� ����������� ��
��$����� �������& (��
����)!

J
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������ �� �������� (��
�������� �������� ���
���� �������& ���
���'����� ��� �����)
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�- 0 2 8 �� �� ���������� * ��������- ��
��������& ���� ��� ����� M �������& ��� ���������
 ��� ���&
���'����� �������� ���� � <! "� ���'����� �������� ����� M4	
�������� �������& ������� �����
 ������ '����� ����� �������&
���������
 ��� ����& ���!
������ ��������
�- 0 2 (M.	)DM <�� ���� �� �������
�����������&
 � ���� ���� ������%���� �'������� �� ����� �� M
�������&
 ��� ����� ���� ���'����� ��������!
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 ������%������ ��� ���� ��� �����
������������ ��� ����� �� KO ���������� ����$�����������&
%������ ������������ �$������ �� 0���! :� �������
������������� �$������ �������� ��� M (��� ������ ��
������ ����� �������&) � ����������� ��� M.	!
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