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Parametri che identificano gli

investimenti e 1 realizzi aziendali

» Entita del capitale investito
> Distanza temporale tra 1 flussi monetari in uscita e in entrata
> Entita del rischio affrontato

» Grado di economicita raggiunto dalle aziende concorrenti
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Return On Sales

= Esprime 'incidenza del reddito operativo sut ricavi tipici; viene
pertanto denominato redditivita delle vendite (Return On Sales
ROS).

ROS =Ro / Rc
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I fattori produttivi specifici:

»Grado di utilita rispetto al processo produttivo che devono servire;

»Grado di complementarita rispetto alle altre risorse impiegate nel processo produttivo.
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La gestione economica accessotria

La gestione economica accessoria si occupa dell'impiego economico
(investimento) di quelle risorse finanziarie che risultano temporaneamente

eccedenti rispetto alle esigenze della gestione tipica( investimenti caratteristici)

e della gestione finanziaria ( rimborso di debiti e pagamento degli oneri
connesst) e che non possono essere facilmente o economicamente ridotte

restituendo parte det mezzi finanziari esterni precedentemente acquisiti.
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Economicita Aziendale

Il processo di trastormazione realizzato dalle aziende trova giustificazione

.....

valore complessivo delle utilita riconosciute ai prodotti e ai servizi ottenuti.

ECONOMICITA = Flusso dei Ricavi / Flusso dei Costi

MARGINE DI ECONOMICITA « = X Ricavi - X Costi
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Economicita “soddisfacente”

I’azienda si trova in condizioni di economicita soddisfacente quando realizza
un’adeguata correlazione tra flusso det costi e flusso dei ricavi.

Lattributo “soddistacente” indica la necessita di riferire il giudizio sulla congruita
di @ ad uno o piu soggetti (o meglio alle loro aspettative), il cut punto di vista puo
essere sintetizzato in quello del soggetto economico dominante.

Il raggiungimento di un soddisfacente livello di economicita presuppone
che la correlazione tra il flusso det costi ed il flusso dei ricavi sia “adeguata”
rispetto alle aspettative del soggetto economico,
date le condizioni che qualificano gli investimenti e 1 realizzi aziendali.

Economia Aziendale — a. a. 2025/2026 — Prof. Luciano D’ Amico



Concetto di Reddito

® 11 reddito ¢ la risultante del confronto tra due flussi economici di segno
opposto; a seconda del prevalere dell’'uno sull’altro, pud avere segno positivo
ovvero negativo, configurandost rispettivamente un ##/e o una perdita.

@ 1.2 manifestazione del reddito & legata al fluire del “tempo”, nel corso del
quale si avvicendano flussi economici contrapposti.
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Concetto di Capitale

@ 11 capitale, in una visione “reddito-centrica”, puo essere definito in funzione
del reddito, attraverso un rapporto di deritvazione che trova nel secondo la
causa e nel primo letfetto.

@ Con riferimento a ciascun istante della vita aziendale, il valore economico del
capitale (capitale economico) ¢ 1l risultato dell’attualizzazione del flusso reddituale
prospettico che st ritiene 'impresa potra realizzare da quel momento in pot.
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1) Determinanti del’Economicita

EFFICIENZA INTERNA (o tecnica), che induce allo studio della funzione di
produzione.

!

Efficienza Interna = quantita degli output ceduti / quantita degli /mput acquisiti

EFFICIENZA ESTERNA, riferita all’area delle ragioni di scambio attraverso

le quali vengono valorizzate le utilita acquisite e le utiht%

!

Efficienza Esterna = prezzi-ricavo / prezzi-costo l
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2) Determinanti del’Economicita

Secondo un diverso angolo di osservazione, la scomposizione del
livello di economicita attraverso la determinazione di
Costi e Ricavi riferiti a specifiche “aree gestionali”

consente di riferire gli effetti prodotti sull’economicita aziendale

ai singoli output del processo produttivo (bent €/0 s.-

\

Classificazione delle “aree gestioni]i” I
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Aree Gestionali

AREE :

GESTIONALI

Attvita
caratteristiche
Gestione
Economic Attivita accessorie
Gestione
Finanziaria Attivita
- straordinarie
Gestione
Monetaria -

Economia Aziendale — a. a. 2025/2026 — Prof. Luciano D’ Anzico



Gestione Economica

Comprende tutte le operazioni inquadrabili nel modello investimenti realizzi,
ossia tutte quelle operazioni tese a
massimizzare la distanza tra 1 valori acquisiti e 1 valort ceduti.

INVESTIMENTI [ > REALIZZI

Capacita di J

. rigenerare l " . \
Costi J investimen'h Rica
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Attivita caratteristiche tipiche

Legate allo svolgimento del processo tecnico-produttivo prescelto dall’azienda.
Distinguiamo:

* operazioni di investimento delle risorse finanziarie in fattori specifici della
produzione;

* operazioni di combinazione e trasformazione dei fattori ed ottenimento di
prodotti finiti e/ o servizi;

* operazioni di di realizzo attraverso la vendita dei prodotti e/o setvizi.

Quoziente di Economicita (e) = Ricavi Caratteristici/Costi caratteristici

ROS (Return on Sales) = Reddito Operativo / Ricavi Caratteristici
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Attivita accessotie tipiche

Sono tutte quelle attivita necessarie a garantire un impiego remunerativo alle
risorse finanziarie eventualmente e temporaneamente eccedenti rispetto alle

necessita della gestione tipica e della gestione finanziaria. Caratteristiche:

* capacita di rendere minime le giacenze di cassa;

* investimenti facilmente smobilizzabili e che presentino un soddisfacente
livello di economicita.
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Attivita straordinarie tipiche

Sono tutte quelle attivita estranee al normale funzionamento del ciclo economico
investimenti-realizzi. Comprende:

* modificazioni impreviste di attivita e passivita aziendali per ragioni estranee al
processo investimenti-realizzi;

* operazioni di realizzo dertvanti dalla vendita di fattori produttivi piuttosto che,
come di regola, det prodotti finiti ottenibili con il concorso di quet fattori.
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Gestione Finanziaria

Comprende tutte le operazioni volte a dare copertura al fabbisogno finanziari
generato dalla gestione economica:

* cronologicamente preordinata al fronteggiamento degli investimenti con cut
I’'azienda da avvio alla propria attivita.
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Gestione Monetaria

Comprende tutte le operazioni volte alla corretta sincronizzazione tra
entrate ed uscite monetarie generate dalle precedenti gestioni:

° sl tratta di una gestione trasversale rispetto a tutte le altre cut non ¢ associabile
alcun risultato economico diretto.
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